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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA Venda atual
Cotagdes Nominais R$ R$ Us$
CENTRO- SUL
Sé&o Paulo
Sé&o Paulo 5.850 5.900 1.117
Campinas 5.850 5.900 1.117
Catanduva 5.850 5.900 1.117
Minas Gerais
Belo Horizonte 6.300 6.300 1.203
R G. Sul
Porto Alegre 5.700 5.715 1.088
Passo Fundo 5.700 5.715 1.088
Parana
Curitiba 5.880 5.900 1.123
Rolandia 5.880 5.900 1.123
Mato Grosso
Cuiaba 5.760 5.790 1.100
Rondonépolis 5.760 5.790 1.100
Goias
Goiania 5.850 5.900 1.117
Anépolis 5.850 5.900 1.117
Rio de Janeiro
Rio de Janeiro 5.790 5.994 1.105
NORTE/ NORDESTE
Bahia
Salvador 5.900 5.970 1.126
Para
Belém 6.065 6.065 1.158
Piauf
Teresina 6.065 6.065 1.158
Floriano 6.065 6.065 1.158
26/08/2022 PR 135 25/08/2022 MT
26/08/2022 MT 150 19/08/2022 MT
26/08/2022 RS 200 18/08/2022 RS
PR 0O @ O BRA ompra/Venda
Més/Praca Compra Venda
Oleo Soja Cif 12%-Sao Paulo-R$/T 7.350,00 8.000,00
Oleo Soja Cif-7%-Sao Paulo-R$/T 7.000,00 7.400,00
Oleo Soja Fob Av-L.E.Magalh.-Ba-R$/T 6.600,00 6.900,00
Oleo Soja Fob-18%-Av-Uberlandia-R$/T 8.000,00 8.300,00
Oleo Soja Fob-Av-Maringa-Pr-R$/T 7.400,00 7.700,00
Oleo Soja Fob-Av-Passo Fundo-Rs-R$/T 6.600,00 6.700,00
Oleo Soja Cif 12% Av-P. Alegre-Rs-R$/T 7.450,00 7.650,00
Oleo Mamona-Cif-18%-A Vista-Sp-R$/T 10.800,00 11.000,00
Oleo Girassol-Cif-A Vista-Sp-R$/T 9.950,00 10.150,00
Oleo Palma-Cif-A Vista-Sao Paulo-R$/T 8.100,0 8.300,0
Oleo-Babacu-Cif-A Vista-Sp-R$/T 10.150,0 10.650,0
Oleo Canola-Cif-A Vista-Sp-R$/T 10.800,0 11.000,0
Oleo Algodao-Fob-Av-L.E.Magal.-R$/T 7.500,0 7.700,0
ROPA- P ROTTERDA $ enda
AFLOAT FEV MAR  ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 494 494 481 458 447
Argentina 495 - - 469 453
VAR. (%)
Dolar Comercial 4,7270 4,7940 4,7100 4,7580 2,00
Euro/US$ 1,1422 1,1422 1,1309 1,1309 0,99
US$/Yuan (China) 6,9448 6,9448 6,9298 6,9298 0,21

OLEO - Diferentemente do farelo de soja, os precos domésticos de Sleo de soja tém
respondido diretamente a paridade de exportagdo nesta temporada. A alta dos
contratos na CBOT e a alta do ddlar nesta quarta-feira deram suporte para que
vendedores elevassem suas indicagdes na sessdo. Por outro lado, os pregos
permaneceram nominais devido a falta de compradores ativos. Compradores seguem
muito retraidos, realizando compras da mdo para boca ha alguns meses. O receio das
usinas de biodiesel, principal compradora e consumidora de 6leo de soja no pais, é de
antecipar compras de 6leo e os pregos sofrerem novas quedas nos préximos meses,
tornando as margens da produgdo de biodiesel negativas como foram para algumas
industrias do setor entre o final do primeiro semestre e inicio do segundo.

Enquanto isso, no mercado externo temos fundamentos baixistas para as proximas
sessdes. Os precos dos contratos futuros de petréleo fecharam em baixa motivada por
preocupagdes de que a economia global desacelere ainda mais com restrigdes renovadas
para conter o covid-19 na China. No més, os pregos tiveram fortes perdas em
decorréncia de uma economia mais arrastada com a politica monetaria restritiva em
todo o mundo.

PETROLEO: Futuros fecham em queda com bloqueios na China e previsio de demanda
fraca

Os pregos dos contratos futuros de petrdleo fecharam em queda de mais de 3% na
quinta-feira, com as novas medidas de bloqueio de covid-19 na China aumentando as
preocupagBes de que a alta inflagdo e os aumentos das taxas de juros estdo
prejudicando a demanda por combustivel.

Um possivel renascimento de um acordo nuclear de 2015 com o Ird, que permitiria ao
membro da Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo (Opep) aumentar suas
exportagdes de petrdleo, também pesou nos pregos. O presidente francés, Emmanuel
Macron, disse esperar que um acordo seja concluido nos préximos dias.

O prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para outubro
caiu 3,56, cotado a USS$ 86,61 o barril. J& o prego do contrato do Brent negociado na
plataforma ICE, com entrega para novembro regrediu 3,74%, cotado a USS 92,36 o
barril.

OLEO DE SOJA RCADO RO AGO US$/ TO ADA

Contrato Fech Max Min Abert %
Marco/22 68,52 73,2 68,37 73,2 -5,8
Maio/22 65,27 69,34 65,16 68,9 -5,26
Julho/22 63,59 68 63,49 67,38 -5,76
Agosto/22 62,77 67 62,64 66,47 -5,69
Setembro/22 61,84 65,93 61,72 65,44 -5,58
Outubro/22 61,07 64,83 60,98 64,62 -5,52
Dezembro/22 60,19 64,1 60,14 63,6 -5,51
Janeiro/23 59,34 63,06 59,29 62,61 -5,32
OLEO BRUTO - R$/T avista - FOB C/V - Lotes - s/PISICOFINS

SP - SP (12%) CIF R$ 7.350,00 R$ 8.000,00

SP - SP (7%) CIF R$ 7.000,00 R$ 7.400,00

BA - LEM (Dif.) R$ 6.600,00 R$ 6.900,00

MG - Uberl. (18%) R$ 8.000,00 R$ 8.300,00

PR - Maringa (12%) R$ 7.40000 R$ 7.700,00

RS - Passo Fundo R$ 6.600,00 R$ 6.700,00

RS - POA (12%) CIF R$ 7.450,00 R$ 7.650,00

OUTROS OLEOS - R$/T avista - CIF (Compra/Venda) 01/09/2022
Oleo Mamona c/18% R$ 10.800,00 R$ 11.000,00

Oleo Girassol ¢/12% R$ 9.950,00 R$ 10.150,00

Oleo Palma c/12% R$ 8.100,00 R$ 8.300,00

Oleo Babagl ¢/12% R$ 10.150,00 R$ 10.650,00

Oleo Canola c/12% R$ 10.800,00 R$ 11.000,00

Oleo Algoddo FOB R$ 7.500,00 R$ 7.700,00
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Andlise Mercado de Etanol

Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL Petrobras reduz a gasolina em 7% e ajuda a derrubar etanol no
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  01/09/22 mercado fisico; Usinas quase todas de fora do mercado

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
PR e i US> & e i O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por pregos de
Anidro Combustivel estdveis a mais baixos na maioria das pragas de negocia¢do do Centro-Sul e
Ribeir3o Preto 285 2,89 05441 2,50 226 22 Centro-Oeste do pais. O dia foi marcado pelo ajuste de baixa de 7,06% na
Aracatuba 283 286 0,5403 248 224 2,08 gasolina promovido pela Petrobras e agendado para a préxima sexta-feira,
paulinia 2,91 2,94 0,5556 2,56 2,32 216 dia 2 de setembro. Com isto até mesmo o piso anterior de RS 2,50 o litro ja
Hidratado Combustivel (com i menos o ICMS) comeca a ser questionado pelos agentes de mercado, sendo que este era
Ribeirdo Preto 2,15 2,16 0,4105 2,18 1,98 1,93 tido, ha quatro semanas, como um vetor de mercado altamente estressado.
Aragatuba 2,14 2,16 0,4082 2,14 1,83 194 O detalhe é que quanto mais o etanol hidratado cair no curto prazo, maior
Paulinia 2,24 2,26 0,4284 2,24 2,02 1,9 sera a formac3o de estoques para a entressafra e maior sera o represamento
Pafa“a(wm'mp"““) de oferta que derrubard os pregos principalmente ao longo do fim do
Anidro 285 287 0,5441 250 2,26 2,10 primeiro trimestre de 2023. O vetor central da pressio de baixa da
Hidratado 2,45 247 0,4677 2,55 2,25 2,20 X ) . X
- - entressafra deverd ser no final de fevereiro apds o carnaval, quando as
*PVU - Posto Veiculo Usina . . .
usinas encontrarem um mercado com demanda baixa e estoques ainda
D ALO RO ANA elevados, junto a pressdo de tancagem com a proximidade da safra nova em
0s sem impostos, exceto P entre 22/08 e 26/08 meio a pressdo das distribuidoras por produto novo e ndo mais o etanol
atual uss 1Sem var. antigo armazenado desde agosto do até entdo ano anterior. Neste contexto
Sdo Paulo o diferencial do mercado fisico frente os contratos futuros da B3 devera
Hidratado Combustivel [1] 24132 04719 2,5902 6,83 oscilar na média de 500 pontos negativos [basis] o que complicard as
Anidro Combustivel [2] 29096 05689 31788 847 estratégias de hedge dos agentes que ndo captarem esta tendéncia a tempo.
Outros Fins Hidratado 2,6148 0,5113 2,8342  -7,74
In.du:ador Didrio Paulinia - R$/metro cibico : ‘Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 20,57% Neste contexto o hidratado em Ribeiro Preto em queda de 5,70%, a RS 2,48
Hidratado Esalgq atual anterior Var.(%) . dind RS 250 e distribuid tentand RS 245.0
paulinea/sP 237200 243700 267 com usinas pedindo RS 2,50 e distribuidoras tentando comprar a ,45.
40 NORD em litros - (com impostos exceto om 25% anidro na mesma localidade estdvel, mas nominal e equivalente a RS 2,85
COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande com usinas pedindo RS 2,88 e sem ofertas de distribuidoras. No Paranda o
|Alagoas RS RS  Paraiba RS R$ do Norte hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
Anidro Combustivel 4,00 4,05  Anidro 2,89 2,91 Anidro equivalente a RS 2,45. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado
Hidratado Combustivel 3,51 3,54  Hidratado 2,88 2,90 4,05 em queda de 2,80% a RS 2,43 com usinas pedindo RS 2,45 e distribuidoras
Pernambuco Maranhéo Hidratado tentando comprar a RS 2,40. Para dentro do estado queda 1,98% a RS 2,48 o
Anidro Combustivel 4,00 405 Anidro 4,00 4,05 3,80 litro com usinas pedindo RS 2,50 e distribuidoras tentando comprar a R$
Hidratado Combustivel 3,85 390  Hidratado 3,50 3,53 245,
Goids A"igrs"slnt' A"i‘;TOEXt' Hidraztz‘:""t' Hidratad‘;i);'sp‘ Me 2N4Ea Anidro para dentro do estado e queda de 4,85% a RS 2,55 com usinas
5 AL0) - NORD = ! : : s tentando vender a R$ 2,60 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50.
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) e Pgra‘ fora do estado .anldro sem r.eferenuas. tanto de usinas quanto. de
Alagoas atual Uss Ant Var.(%) distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 2,55 com usinas
Anidro Combustivel 30413 08318 360 876 pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50. No Mato
Hidratado Combustivel 34807 07346 3227 7,86 Grosso do Sul hidratado sem indicagbes tanto de usinas quanto de
Pernambuco distribuidoras, mas equivalente a RS 2,43 o litro. Em Paulinia hidratado em
Anidro Combustivel 39332 08301 37357 529 queda de 4,85%, mas nominal e equivalente a RS 2,55 o litro com usinas
Hidratado Combustivel 36003 07599 32913 9,39 tentando vender a RS 2,57 o litro e sem indicagdes de compras de
distribuidoras.
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
Preco (Spot) (1) RS/L 2,8500 2,4800 208
PIS (1) 0,00000 0,00000 ' 2,90
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 2,8500 2,1824
Etanol H/A (2) - 2,2646
Conversdo (VHP) (a) 85,16 70,62
PregoAgucar VHP(b) 121,82 121,82
Diferenga (a/b) -30,10% -42,03%
Conversdo (Branco) 85,50 70,90
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Convers3o de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
set/22  out/22  nov/22 dez/22  jan/23  fev/23 mar/23  abr/23 mai/23  jun/23
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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