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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA Venda atual
Cotagdes Nominais R$ R$ Us$
CENTRO- SUL
Sé&o Paulo
Sé&o Paulo 5.980 6.000 1.152
Campinas 5.980 6.000 1.152
Catanduva 5.980 6.000 1.152
Minas Gerais
Belo Horizonte 6.130 6.150 1.181
R G. Sul
Porto Alegre 5.515 5.535 1.063
Passo Fundo 5.515 5.535 1.063
Parana
Curitiba 6.080 6.100 1.172
Rolandia 6.080 6.100 1.172
Mato Grosso
Cuiaba 5.830 5.850 1.124
Rondonépolis 5.830 5.850 1.124
Goias
Goiania 5.575 5.595 1.074
Anépolis 5.575 5.595 1.074
Rio de Janeiro
Rio de Janeiro 5.550 5.570 1.070
NORTE/ NORDESTE
Bahia
Salvador 5.950 5.970 1.147
Para
Belém 5.980 6.000 1.152
Piauf
Teresina 5.980 6.000 1.152
Floriano 5.980 6.000 1.152
12/09/2022 RS 450 09/09/2022 SC
12/09/2022 GO 1.000 09/08/2022 GO
12/09/2022 RJ 375 08/09/2022 SC
PR 0O @ O BRA ompra/Venda
Més/Praca Compra Venda
Oleo Soja Cif 12%-Sao Paulo-R$/T 7.200,00 7.600,00
Oleo Soja Cif-7%-Sao Paulo-R$/T 6.700,00 7.200,00
Oleo Soja Fob Av-L.E.Magalh.-Ba-R$/T 6.100,00 6.400,00
Oleo Soja Fob-18%-Av-Uberlandia-R$/T 7.600,00 7.900,00
Oleo Soja Fob-Av-Maringa-Pr-R$/T 7.300,00 7.600,00
Oleo Soja Fob-Av-Passo Fundo-Rs-R$/T 6.300,00 6.500,00
Oleo Soja Cif 12% Av-P. Alegre-Rs-R$/T 7.400,00 7.600,00
Oleo Mamona-Cif-18%-A Vista-Sp-R$/T 10.800,00 11.000,00
Oleo Girassol-Cif-A Vista-Sp-R$/T 9.950,00 10.150,00
Oleo Palma-Cif-A Vista-Sao Paulo-R$/T 8.100,0 8.300,0
Oleo-Babacu-Cif-A Vista-Sp-R$/T 10.150,0 10.650,0
Oleo Canola-Cif-A Vista-Sp-R$/T 10.800,0 11.000,0
Oleo Algodao-Fob-Av-L.E.Magal.-R$/T 7.500,0 7.700,0
ROPA- P ROTTERDA $ enda
AFLOAT FEV MAR  ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 494 494 481 458 447
Argentina 495 - - 469 453
VAR. (%)
Dolar Comercial 4,7270 4,7940 4,7100 4,7580 2,00
Euro/US$ 1,1422 1,1422 1,1309 1,1309 0,99
US$/Yuan (China) 6,9448 6,9448 6,9298 6,9298 0,21

OLEO - O mercado doméstico de 6leo de soja iniciou teve uma terca-feira com
grande volatilidade. Durante a manhd vendedores indicavam pregos iguais ou mais
baixos as ultimas indicagGes de sexta-feira passada. Respondendo aos prémios e
demanda enfraquecidas nos portos e projetando um relatério baixista de Oferta e
Demanda do USDA a ser divulgado no inicio da tarde. Apds a divulgagdo do
relatério que cortou fortemente a produgdo e estoques dos Estados Unidos, num
movimento oposto ao oque o mercado vinha projetando. Os contratos de éleo de
soja e do restante do complexo soja dispararam na CBOT e a paridade de
exportagdo ganhou forga. Ainda que limitada pelos prémios muito fracos e
demanda retraida. Desta forma tivemos a saida de vendedores do mercado,
adotando uma postura cautelosa e preferindo deixar para abrir novas indicagdes
de venda mais altas na terga-feira.

Um fator que segue trazendo “dor de cabega” aos players do mercado nas
ultimas semanas € a nova politica da Argentina quanto a exportagdes do complexo
soja. Com um cambio especial para venda de soja e derivados, o pais vém
acelerando as exportagdes e “bagungando” os prémios nos portos brasileiros.

PETROLEO:
demanda

Futuros fecham em queda com inflagio dos EUA pressionando

Os pregcos do mercado futuro de petréleo fecharam a sessdo da terga-feira em
queda, depois de registrar trés ganhos consecutivos, a medida uma leitura mais
forte do que o esperado sobre a inflagdo dos Estados Unidos ajudou a fortalecer o
dolar e aumentar a probabilidade de taxas de juros mais altas, o que pode
entorpecer a demanda pela commodity.

O indice de pregos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) subiu 0,1% em agosto
na comparagdo com o més anterior, ja descontados os fatores sazonais, segundo
dados do Departamento de Trabalho do pais.

O prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para
outubro caiu 0,27%, cotado a USS$ 87,54 o barril. J& o preco do contrato do Brent
negociado na plataforma ICE, com entrega para novembro caiu 0,88%, cotado a
USS 93,17 o barril.

OLEO DE SOJA RCADO RO AGO US$/ TO ADA
Contrato Fech Max Min Abert %
Margo/22 715 72 68,13 68,13 0
Maio/22 67,94 68,07 65 65,37 0
Julho/22 66,25 66,37 63,23 63,72 0
Agosto/22 65,22 65,33 62,46 62,92 0
Setembro/22 64,07 64,2 61,58 61,96 0
Outubro/22 63,16 63,28 60,87 61,47 0
Dezembro/22 62,15 62,37 60,01 60,67 0
Janeiro/23 61,17 61,45 59,19 59,75 0
OLEO BRUTO - R$/T avista - FOB C/V - Lotes - s/PISICOFINS

SP - SP (12%) CIF R$ 7.200,00 R$ 7.600,00

SP - SP (7%) CIF R$ 6.700,00 R$ 7.200,00

BA - LEM (Dif.) R$ 6.100,00 R$ 6.400,00

MG - Uberl. (18%) R$ 7.600,00 R$ 7.900,00

PR - Maringa (12%) R$ 7.300,00 R$ 7.600,00

RS - Passo Fundo R$ 6.300,00 R$ 6.500,00

RS - POA (12%) CIF R$  7.400,00 R$ 7.600,00
OUTROS OLEOS - R$/T avista - CIF (Compra/Venda) 13/09/2022
Oleo Mamona c/18% R$ 10.800,00 R$ 11.000,00

Oleo Girassol ¢/12% R$ 9.950,00 R$ 10.150,00

Oleo Palma c/12% R$ 8.100,00 R$ 8.300,00

Oleo Babagl ¢/12% R$ 10.150,00 R$ 10.650,00

Oleo Canola c/12% R$ 10.800,00 R$ 11.000,00

Oleo Algoddo FOB R$ 7.500,00 R$ 7.700,00
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Mercado Fisico de Etanol Analise Mercado de Etanol
Hidratado ja apresenta trés estados com competitividade vélida
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  13/09/22 sobre a gasolina; Dados da Unica surpreendem o mercado
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
— i RS us R RS RS O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada por forte alta nos
Sdo Paulo ~ Lo i e
iR pregos, pela constat'aga? de niveis va'lldos 'de com'petltwlcpde so'bre' o
Ribeirio Preto 283 287 0,554 250 226 24 hidratado e pela atualizagdo dos da’d<.>s qumzer.lals da Un~|ca rtilatlvos a primeira
Aracatuba 281 2484 05415 248 224 208 metade de agostf). !Este r.10vo relatério trou.xe informacGes nao~esperada.s pelo
Paulinia 2,89 292 05560 2,56 232 216 mercado como niveis mais amplos de colheita de cana e produgdo de derivados
Hidratado Combustivel (com menos o ICMS) mais altos, desconcentragdo do mix de produgdo do etanol para o aglcar e
Ribeirdo Preto 225 226 04344 218 198 193 vendas internas de hidratado no mercado fisico em 1,37 bilhdo de litros
Aragatuba 2:24 2:26 0:4325 2:14 1:83 1:94 somente no Centro-Sul. Pelo lado da competitividade veio a constatacdo de
Paulinia 2,33 2,35 0,4494 2,24 2,02 1,96 que ja sdo trés os estados onde ja é mais vantajoso abastecer com hidratado do
Parané ( com impostos) que com gasolina. Temos primeiramente o Mato Grosso onde a relagdo saiu de
Anidro 2,83 2,85 0,5454 2,50 2,26 2,10 64,8% para 61,5% entre a semana retrasada e a passada, depois temos Goids
Hidratado 2,55 2,57 0,4914 2,55 2,25 2,20 onde a relagdo saiu de 70,6% para 68,1% e por fim temos Sdo Paulo onde a
*PVU - Posto Veiculo Usina relagdo saiu de 69,5% para 68,3%. Depois ainda temos Minas Gerais que se
encontra em uma condigdo neutra saindo de 72,4% para 70,7% no mesmo
> 2 L A periodo. Com as vendas fortes de hidratado em agosto, a expectativa agora é
: PO L : Entrelly, (oleld/ Lo que setembro seja um més de recuperacgio parcial das vendas de etanol com os
— ciiel Uss isei] var) novos niveis de competitividade atingidos ainda na primeira semana do més
S:.ao Paulo que, combinada com pregcos mais baixos nas bombas, deve formar o cenario
hidratado Combustivel[1] 22215 0,4293 23134 371 ideal para a recuperagdo na demanda ao longo do restante do ano.
Anidro Combustivel [2] 2,8186 0,5432 2,8778  -2,06
Outros Fins Hidratado 2,3081 0,4448 2,4718 6,62
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cibico ‘Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 26,54%
Hidratado Esalgq atual anterior Var.(%)
Paulinea/sp 239900 2.358,50 172 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 7% a RS 2,60 com
A0 NORD . 0s - (com impostos exceto om 25% usinas pedindo R$ 2,62 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,55. O anidro
COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande na mesma localidade sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras.
|Alagoas RS RS  Paraiba RS RS do Norte No Parand o hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
Anidro Combustivel 4,00 405  Anidro 2,89 2,91 Anidro distribuidoras, mas equivalente a RS 2,55. Em Goids, vendas de hidratado para
Hidratado Combustivel 3,51 354  Hidratado 2,88 2,90 4,05 fora do estado alta de 5,04% a RS 2,50 com usinas pedindo RS 2,55 e
Pernambuco Maranhio Hidratado distribuidoras tentando comprar a RS 2,455. Para dentro do estado alta de
Anidro Combustivel 4,00 4,05  Anidro 4,00 4,05 3,80 4,94% a RS 2,55 o litro com usinas pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando
Hidratado Combustivel 3,85 3,90  Hidratado 3,50 3,53 comprar a RS 2,50.
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE Anidro para dentro do estado em alta de 2,02% a RS 2,53 com usinas
2,53 3,40 2,55 2,50 2,50 tentando vender a RS 2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50. Para
D ALQ - NORD : fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Al distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em alta de 4,17% a RS 2,50 com
AIa.goas . atual us$ Ant Var.(%) usinas pedindo R$ 2,60 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,42. No Mato
:;!:;szmcgumi:':wel ij:;i z:lz iii 3’;2 G‘ros‘so ‘ do Sul hidrat_ado sem indicagﬁgs tanto del ‘usir.1as quanto de
Permambuco ’ ' ’ ! distribuidoras, mas eqt.uvalente a R§ 2,50 o litro. Em Paulinia hidratado em alta
Anidro Combustivel 39 05301 s 529 dg Q% ‘a RS 2,65 o litro com usinas tentando vender a RS 2,68 o litro e
Hidratado Combustivel 36003 0,759 32913 9,39 distribuidoras tentando comprar a R$ 2,60.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
Precgo (Spot) (1) RS/L 2,8300 2,6000 e oo [Friesa o freldo s e oo
PIS (1) 0,00000 0,00000 2% 2,90
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 2,8300 2,2880
Etanol H/A (2) - 2,3742
Conversdo (VHP) (a) 84,56 74,03
PregoAgucar VHP(b) 123,73 123,73
Diferenga (a/b) -31,66% -40,17%
Conversdo (Branco) 84,90 74,33
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Convers3o de etanol hidratado em anidro
(a) EtanOI convertido em VHP (RS/SO kg) set/22 out/22  nov/22 dez/22  jan/23 fev/23  mar/23  abr/23  mai/23  jun/23
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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